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ABSTRAK

Penelitian dengan judul “Pengaruh Strategi investasi Manajer Investasi, Nilai
Dana Kelolaan, dan Makro Ekonomi Terhadap Kinerja Reksa dana Saham di Indonesia
dengan Usia Produk Sebagai Variabel Moderating” yang ditulis oleh David Leong
dengan pembimbing Dr. Henny A. Manafe,SE.MM dan Rere Paulina Bibiana,
SE.,M.Si.

Dalam memilih reksa dana saham sebagai salah satu produk keuangan untuk
berinvestasi perlu mempertimbangkan faktor internal dari perusahaan manajer investasi
maupun faktor eksternal dari lingkungan makro ekonomi yang berdampak kepada pasar
modal. Secara internal strategi investasi dari manajer investasi pengelola reksa dana
berperan penting dalam membentuk refurn yang optimal dari sebuah produk reksa reksa
dana saham. Karakteristik reksa dana itu sendiri seperti usia produk dan besaran nilai
dana kelolaan juga turut menentukan pola pengelolaan produk dalam berkinerja di pasar
modal. Faktor eksternal dari kondisi makro ekonomi yang berdampak ke pasar modal
seperti inflasi dan tingkat suku bunga SBI turut memberikan pengaruh terhadap kinerja
produk reksa dana saham. Penelitan ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis: 1)
Pengaruh yang positif dan signifikan dari strategi investasi manajer investasi terhadap
kinerja reksa dana saham di Indonesia; 2) Pengaruh yang positif dan signifikan dari nilai
dana kelolaan manajer investasi terhadap kinerja reksa dana saham di Indonesia; 3)
Pengaruh yang negatif dan signifikan dari makro ekonomi terhadap kinerja reksa dana
saham di Indonesia; 4)Apakah Usia produk dapat memoderasi secara signifikan
pengaruh Strategi Investasi manajer investasi terhadap kinerja reksa dana saham di
Indonesia; dan 5) Apakah Usia produk dapat memoderasi secara signifikan pengaruh
nilai dana kelolaan terhadap kinerja reksa dana saham di Indonesia.

Sampel dalam penelitian ini sebanyak 30 produk reksa dana saham yang masih
aktif diperdagangkan dari Januari 2016 sampai dengan Desember 2020. Hasil analisis
menunjukkan bahwa strategi investasi manajer investasi berpengaruh positif dan
signifikan terhadap kinerja reksa dana saham, nilai dana kelolaan memiliki pengaruh
positif namun tidak signifikan terhadap kinerja reksa dana saham, makro ekonomi
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap kinerja reksa dana saham, usia produk
dapat memoderasi pengaruh strategi investasi manajer investasi terhadap kinerja reksa
dana saham, usia produk tidak dapat memoderasi pengaruh nilai dana kelolaan terhadap
kinerja reksa dana saham.

Melihat hasil penelitian ini maka disarankan bagi investor dalam memilih
sebuah produk reksa dana saham hendaknya tidak hanya melihat tingkat return yang
dijanjikan manajer investasi saja tetapi lebih dari itu investor patut menghitung resiko
yang dihadapi dalam berinvestasi. Model Sharpe Ratio yang paling banyak digunakan
menjadi perhitungan yang mudah dipahami dengan membandingkan indeks Sharpe
Ratio dengan Indeks Harga Saham untuk menilai kinerja sebuah produk reksa dana
saham. Dengan mempertimbangkan berbagai faktor terkait sebuah produk reksa dana,
dan melakukan perhitungan kinerja reksa dana saham maka diharapkan investor dapat
mengurangi resiko investasinya. Seleksi secara cermat produk reksa dana saham harus
dilakukan investor sebagai strategi dalam berinvestasi guna pertumbuhan nilai investasi
yang baik.

Kata kunci: Reksa dana saham, Sharpe Ratio, kemampuan strategi investasi manajer
investasi, nilai dana kelolaan, makro ekonomi, usia produk
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ABSTRACT

The thesis entitled “The Effect of Invest Strategy of Investment Manager, the
Assets UnderManagement, and Macro Economics on the Performance of Equity Fund
in Indonesia, with the Product Age as Moderating Variable” is written by David
Leong, under the supervision of Dr. Henny A. Manafe, SE.,MM and Rere Paulina
Bibiana, SE.,M.Si.

The equity fund selection as a financial product to invest needs to consider
both internal factors namely that enterprise investment and external factor such as
macroeconomics affecting capital market. Internally, investment strategy of
investment manager of equity funds is very important for the optimal return of a
product of equity fund. The characteristics of mutual funds are the product age and
the amount of fund determining the type of product management to have better
performance in capital market. The external factors affecting capital market are
inflation and interest rate SBI influencing the performance of the product of equity
funds. This study aims to examine and analyze: 1) the positive and significant effect of
investment strategy of investment manager on the performance of equity fund; 2) the
positive and significant effect of Assets Under Management on the performance of
equity fund; 3) the negative and significant effect of macroeconomics on the
performance of equity fund; 4) the significant effect of product age in moderating the
effect of investment strategy of investment manager on the performance of equity fund;
and 5) the significant effect of product age in moderating the effect of the assets under
management on the performance of equity fund.

The sample in this study is 30 products of equity fund actively traded since
January 2016 up to December 2020. The results of statistical analysis show that the
investment strategy of investment manager has a positive and significant effect on the
performance of equity fund, the value of managed fund has a positive but insignificant
effect on the performance of equity fund, macroeconomics has a negative and
significant effect on the performance of equity fund, the product age is able to
moderate the effect of investment strategy of investment manager on the performance
of equity fund, the product age does not moderate the effect of the assets under
management on the performance of equity fund,.

Based on these results, it is recommended to investors to select a product of
the of equity fund considering not only return level promised by investment manager,
but moreover the possible risk in investment. The Model Sharpe Ratio is often used
and easily understood by comparing Sharpe Ratio Index and Stock Price Index to
evaluate the performance of equity fund product. Taking into consideration various
factors concerning equity fund product, and equity fund calculation, it is expected that
investors might reduce the investment risk. The careful selection of equity fund
product should be done by investors in the investment for the better investment value
growth.

Key Words: equity fund, Sharpe Ratio, investment strategy of investment manager,
assets under management, macroeconomics, product age.
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