TESIS

PENGARUH LIKUIDITAS, SOLVABILITAS DAN AKTIVITAS TERHADAP
NILAI PERUSAHAAN DENGAN PROFITABILITAS DAN KEBIJAKAN
DIVIDEN SEBAGAI VARIABEL INTERVENING
(Pada Perusahaan Properti dan Real Estate yang Terdaftar
di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019)

Diajukan untuk Memenuhi Salah Satu Syarat

Gelar S2 Manajemen Manajemen

ANGELINA FREBYARTI
NIM : 8112191002MM

KONSENTRASI MANAJEMEN KEUANGAN PERUSAHAAN

PROGRAM STUDI MAGISTER MANAJEMEN
FAKULTAS EKONOMIKA DAN BISNIS
UNIVERSITAS KATOLIK WIDYA MANDIRA
KUPANG
2021



TESIS

PENGARUH LIKUIDITAS, SOLVABILITAS, AKTIVITAS TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN DENGAN PROFITABILITAS DAN KEBIJAKAN DIVIDEN
SEBAGAI VARIABEL INTERVENING
(Pada Perusahaan Properti dan Real Estate yang Terdaftar
di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019)

Untuk Memenuhi Salah Satu Syarat Guna Memperoleh
Gelar Magister Manajemen

Olech

Nama : Angelina Frebyarti
NIM  :8112191002MM

Telah Disetujui Oleh

Pembimbing Utama, Pembimbing Anggota,

-~
~

Dr. Henny A. Manafe, SE.MM

Kupang, 26 Juni 2021

Program Studi Magister Manajemen
Fakultas EkonomikadanBisnis
Universitas Katolik Widya Mandira

Ketua Program Studi,




Anggota :

)

o

TESIS

PENGARUH LIKUIDITAS, SOLVABILITAS DAN AKTIVITAS TERHADAP
NILAI PERUSAHAAN DENGAN PROFITABILITAS DAN KEBIJAKAN
DIVIDEN SEBAGAI VARIABEL INTERVENING
(Pada Perusahaan Properti dan Real Estate yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2015-2019)

Disiapkan dan disusun oleh :

Nama : Angelina Frebyarti
NIM : 8112191002MM

Telah dipertahankan di depan Dewan Penguji
Pada tanggal 29 Juni 2021
Dan dinyatakan telah memenuhi syarat untuk diterima

Dewan Penguji :

Ketua,

Dr. Henny A. Manafe, SE, MM

Dr. Stanis Man,SE., M.Si

Rere Paulina Bibiana, SE. M.Si

Dr. Henny A. Manafe, SE, MM

Kupang, 29 Juni 2021

Ketua am Studl,/




SERTIFIKASI

Yang bertanda tangan dibawah ini:

Nama : Angelina Frebyarti

NIM : 8112191002MM

Program Studi : Magister Manajemen

Konsentrasi : Manajemen Keuangan Perusahaan

Judul Tesis : Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas dan Aktivitas

Terhadap Nilai Perusahaan dengan Profitabilitas dan
Kebijakan Dividen sebagai Variabel Intervening
Pada Perusahaan Properti dan Real Estate yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-
2019

menyatakan bahwa tesis yang saya ajukan dan susun ini adalah hasil karya saya
sendiri yang belum pernah disampaikan untuk memperoleh gelar Magister
Manajemen pada Program Studi Magister Manajemen Fakultas Ekonomika dan
Bisnis Universitas Katolik Widya Mandira Kupang atau pada Program Studi di
Universitas lain. Karya ini adalah milik saya, oleh karena itu pertanggung

jawabannya berada sepenuhnya pada diri saya.

Kupang, 29 Juni 2021

Angelina Frebyarti




MOTTO

“Mulailah dari tempatmu berada. Gunakan yang kau punya.

Lakukan yang kau bisa (Arthur Ashe)”

PERSEMBAHAN

Tesis ini saya persembahkan untuk:
1. Kedua orang tua tercinta (Ayah Frumentius Busman Saridin & Ibu Martina
Nuryati)

2. Adik-adik tersayang (Frisco, Frisan & Franto)



ABSTRAK

Penelitian ini berjudul “Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas dan Aktivitas
Terhadap Nilai Perusahaan dengan Profitabilitas dan Kebijakan Dividen sebagai
Variabel Intervening (Pada Perusahaan Properti dan Real Estate yang Terdaftar
di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019)” oleh Angelina Frebyarti NIM:
8112191002MM, di bawah bimbingan Dr. Henny A. Manafe, SE., MM dan Dr. Simon
Sia Niha, SE., M.Si.

Penelitian ini bertujuan untuk (1) Mengetahui gambaran likuiditas, solvabilitas,
aktivitas, profitabilitas, kebijakan dividen dan nilai perusahaan pada perusahaan
properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia; (2) Mengetahui
pengaruh likuiditas, solvabilitas dan aktivitas terhadap profitabilitas pada perusahaan
properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia; (3) Mengetahui
pengaruh likuiditas, solvabilitas dan aktivitas terhadap kebijakan dividen pada
perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia; (4)
Mengetahui pengaruh likuiditas, solvabilitas dan aktivitas terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia; (5)
Mengetahui pengaruh likuiditas, solvabilitas dan aktivitas terhadap nilai perusahaan
melalui profitabilitas pada perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia; (6) Mengetahui pengaruh likuiditas, solvabilitas dan aktivitas terhadap
nilai perusahaan melalui kebijakan dividen pada perusahaan properti dan real estate
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan properti dan real estate yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang berjumlah 64 perusahaan dan metode sampel
yang digunakan adalah metode purposive sampling. Alat analisis yang digunakan
adalah analisis statistik deskriptif dan analisis statistik inferensial dengan
menggunakan program Smart Partial Least Square.

Hasil analisis statistik deskriptif menunjukkan bahwa rata-rata perkembangan
Likuiditas, Solvabilitas, Aktivitas, Profitabilitas, Kebijakan Dividen dan Nilai
Perusahaan mengalami fluktuasi dan berada dalam kondisi cukup baik. Hasil uji
statistik inferensial menunjukkan bahwa likuiditas dan solvabilitas berpengaruh
negatif dan tidak signifikan terhadap profitabilitas, sedangkan aktivitas berpengaruh
positif dan signifikan terhadap profitabilitas. Likuiditas dan aktivitas berpengaruh
positif dan signifikan terhadap kebijakan dividen sedangkan solvabilitas berpengaruh
negatif dan signifikan terhadap kebijakan dividen. Likuiditas dan aktivitas
berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan, solvabilitas dan
profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan dan
kebijakan dividen berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.
Profitabilitas mampu memediasi pengaruh aktivitas terhadap nilai perusahaan tetapi
tidak mampu memediasi pengaruh likuiditas dan solvabilitas terhadap nilai
perusahaan. Kebijakan dividen tidak mampu memediasi pengaruh likuiditas,
solvabilitas dan aktivitas terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci : Likuiditas, Solvabilitas, Aktivitas, Profitabilitas, Kebijakan Dividen
dan Nilai Perusahaan.
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ABSTRACT

This research is entitled "The Influence of Liquidity, Solvency and Activity on
Firm Value with Profitability and Dividend Policy as Intervening Variables (In
Property and Real Estate Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange 2015-
2019 Period)" by Angelina Frebyarti NIM: 8112191002MM, under the guidance of
Dr. Henny A. Manafe, SE., MM and Dr. Simon Sia Niha, SE., M.Sc.

This study aims to (1) Determine the description of liquidity, solvency, activity,
profitability, dividend policy and firm value in property and real estate companies
listed on the Indonesia Stock Exchange; (2) Knowing the effect of liquidity, solvency
and activity on the profitability of property and real estate companies listed on the
Indonesia Stock Exchange; (3) Knowing the effect of liquidity, solvency and activity
on dividend policy in property and real estate companies listed on the Indonesia Stock
Exchange; (4) Knowing the effect of liquidity, solvency and activity on firm value in
property and real estate companies listed on the Indonesia Stock Exchange; (5)
Knowing the effect of liquidity, solvency and activity on firm value through
profitability in property and real estate companies listed on the Indonesia Stock
Exchange; (6) Knowing the effect of liquidity, solvency and activity on firm value
through dividend policy on property and real estate companies listed on the Indonesia
Stock Exchange.

The population in this study are property and real estate companies listed on the
Indonesia Stock Exchange, totaling 64 companies and the sample method used is
purposive sampling method. The analytical tools used are descriptive statistical
analysis and inferential statistical analysis using the Smart Partial Least Square
program.

The results of descriptive statistical analysis show that the average development
of Liquidity, Solvency, Activity, Profitability, Dividend Policy and Company Value
fluctuates and is in quite good condition. The results of inferential statistical tests
show that liquidity and solvency have a negative and insignificant effect on
profitability, while activity has a positive and significant effect on profitability.
Liquidity and activity have a positive and significant effect on dividend policy, while
solvency has a negative and significant effect on dividend policy. Liquidity and
activity have a positive and insignificant effect on firm value, solvency and
profitability have a positive and significant effect on firm value and dividend policy
has a negative and insignificant effect on firm value. Profitability is able to mediate
the effect of activity on firm value but unable to mediate the effect of liquidity and
solvency on firm value. Dividend policy is not able to mediate the effect of liquidity,
solvency and activity on firm value.

Keywords: Liquidity, Solvency, Activity, Profitability, Dividend Policy and Firm
Value.
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