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ABSTRAK

Marianus Paineon, NIM 32122064, Judul Skripsi “Analisis Financial
Distress Dengan Menggunakan Metode Altman Z-Score, Springate, Dan
Zmijewski Untuk Memprediksi Kebangkrutan Pada Perusahaan Sektor Ritel
Yang Terdaftar Di BEI Periode 2022-2024”. Di bawah bimbingan Bapak P. Dr.
Paskalis Seran, SVD, Dipl. Theol., MBA selaku Pembimbing I dan Ibu Ignatia T.
Bau Mau, SE., MM selaku Pembimbing 1l. Rumusan masalah yang diambil dalam
penelitian ini yaitu bagaimana hasil analisis financial distress dengan menggunakan
metode Altman Z-Score, Springate, dan Zmijewski dalam memprediksi
kebangkrutan perusahaan sektor ritel yang terdaftar di BEI, apakah terdapat
perbedaan hasil prediksi antar metode, dan metode manakah yang paling akurat
dalam memprediksi kebangkrutan pada perusahaan sektor ritel di BEI.

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu data kuantitatif, dengan
teknik pengumpulan data menggunakan teknik dokumentasi. Teknik analisis data
yang digunakan dalam penelitan ini adalah menggunakan teknik analisis kuantitatif
dengan metode perhitungan Altman Z-Score, Springate, dan Zmijewski sebagai alat
ukur kinerja keuangan perusahaan.

Hasil analisis menggunakan metode prediksi Altman Z-Score diketahui
bahwa terdapat 7 perusahaan yang terindikasi potensi bangkrut secara konsisten,
yaitu BIMA, FAST, GLOB, MYTX, PLAN, PZZA, dan TELE. Sementara dua
perusahaan lainnya yaitu KOTA dan PSKT secara konsisten tidak terindikasi
potensi bangkrut. Selanjutnya, hasil analisis menggunakan metode Springate
memperoleh hasil dimana semua perusahaan sektor ritel yang dijadikan sampel
dalam penelitian ini terindikasi potensi bangkrut. Kemudian metode Zmijewski
dalam hasil perhitungan menemukan bahwa perusahaan BIMA dan FAST pada
tahun 2022 berada dalam kondisi sehat, namun pada tahun 2023-2024 berada dalam
kondisi berpotensi bangkrut. Kemudian perusahaan GLOB, MYTX, dan TELE
secara berturut-turut selama tiga tahun terakhir berada potensi bangkrut. Kemudian
perusahaan KOTA, PLAN, PSKT, dan PZZA secara berturut-turut dalam tiga tahun
terakhir berada dalam kondisi sehat atau tidak berpotensi bangkrut. Perbedaan hasil
antar ketiga metode terletak pada sensitivitas rasio. Altman sangat sensitif terhadap
efisiensi dan likuditas, sementara metode Springate sensitif terhadap profitabilitas
dan Zmijewski lebih sensitif terhadap utang. Hasil perhitungan tingkat akurasi
metode Altman Z-Score sebesar 22,22%, sementara metode Springate 0% dan
Zmijewski sebesar 51,85%.

Berdasarkan hasil penelitian, maka metode Zmijewski dapat digunakan
sebagai salah satu alternatif dalam menilai kondisi keuangan perusahaan dan juga
sebagai bahan pertimbangan bagi investor untuk menilai Kinerja keuangan
perusahaan yang berpotensi mengalami kebangkrutan di masa yang akan datang.

Kata kunci: financial distress, kebangkrutan, Altman Z-Score, Springate,
Zmijewski



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ... i
LEMBAR PENGESAHAN ..o I
LEMBAR PERSETUJUAN ... i
PERNYATAAN ORISINALITAS. ... 1\
MOTTO PERSEMBAHKAN ......ooiiiie e v
KATA PENGANTAR ..o Vi
ABSTRAK L. IX
DAFTAR ISH .. X
DAFTAR TABEL ... Xiii
DAFTAR GAMBAR ...t XV
BAB | PENDAHULUAN .. ..o 1
1.1, Latar BelaKang ..o 1
1.2. RUMUSAN MaSaIAN ......oviiiiiiiicc e 8
1.3. Tujuan Penelitian ..........c.cooiiiiiee e 8
1.4. Manfaat Penelitian ..........cooiiiiiiii s 9
BAB 11 TINJAUAN TEORITIS ... 11
2.1 LANJASAN TOM ...eiuiiriieiieiite sttt bbbt 11
2.1.1. Manajemen KeUANGAN........cceririrereriiniesieiesie e 11
2.1.2. Laporan KeUanQan ..........ccuveeiiieiiieeiiieeesieeesieeesieessnnes e s esnee s 12
2.1.3. KeDangKrutan ..........ccouvieiiiiiene e 13
2.1.4. RaSI0O KEUANGAN ......ccviiiiieciie ettt 15
2.1.5. FINANCIAl DISLIESS .....ccveiiiiiieieieic s 16
2.1.6. Metode Prediksi Financial DiStress..........ccooeverenienenencsieieenn, 17
2.2. Penelitian Terdahulu ..., 22
2.3. Kerangka Pemikiran TEONILIS ......ccecveieerieiieiierie e e 25
2.3.1. Konsep Dasar Hubungan Variabel..........ccccccoocevieiniiciiecne e, 25
2.3.2 Hubungan Altman Z-Score terhadap Financial Distress................ 27
2.3.3. Hubungan Model Springate terhadap Financial Distress.............. 28

X



2.3.4. Hubungan Model Zmijewski terhadap Financial Distress............ 29

2.3.6. Kerangka Konseptual Penelitian............c.ccovveveiieeiicieinene e, 29
BAB 11l METODE PENELITIAN ... 31
3.1.JENIS PENEIITIAN. ... 31
3.2. Tempat dan Waktu Penelitian ............c.ccooveviiieiiiic e, 31
3.3. Data dan SUMDEr Data .........ccoovreiiiieieiese e 31
3.4. Populasi dan SamPel ..o 32

341, POPUIBSI ...ttt 32

34,2, SAMPEL ... 32
3.5. Teknik Pengumpulan Data............cccccveeeieeieiie e 34
3.6. Definisi Operasional Variabel ............cccoiiiiiiiiiiic e 34
3.7. Teknik ANAliSiS Data..........cccooiriiieieieieic e 35
3.8 Uji Keakuratan Model Prediksi..........cccoeieeieiicieciccecceee e, 37
BAB IV PEMBAHASAN.....coo e 39
4.1 Gambaran Umum Perusanaan............ccocvrereinineisineeeseseesese s 39

4.1.1 PT Primarindo Asia Infrastructure, ThK ........ccccoooiiiiiiiiiiii 39
4.1.2 PT. Fast Food Indonesia ThK .........cccccovviiiniiienccceeeee, 40
4.1.3 PT. Globe Kita Terang ThK.........cccccvoveiiieieieieece e 41
4.1.4 PT DMS Propertindo TBK ..o, 42
4.1.5 PT. Asia Pasifik Investama ThK...........ccoooviiiiiiiinee, 42
4.1.6 PT. Planet Properindo Jaya ThK..........cccccvieiiiiiiieiis e 43
4.1.7 PT. Red Planet Indonesia TOK...........ccooiimniieieiencceeeeee, 44
4.1.8 PT. Sarimelati Kencana ThK ..........ccccoviiiiiiiiiicie e, 44
4.1.9 PT. Omni Inovasi Indonesia TOK .........cccccoveiiiiiininiiiicce, 45
4.2 TeKNiK ANAISIS DAta........cceiiiirieiieieiese e 46

4.2.1 Metode AItMan Z-SCOME..........cccereriiiiiiieieieese e 46

4.2.2 Metode SPriNQALe ........ccveveiierireiesieseeste e se e 60

4.2.3 Metode ZMIJEWSKI ...c.eecveeiiiieiiee e 72
4.3. Penentuan TingKat AKUIAST .........cccveririiiinieiie e 81

Xi



4.3.1 Perhitungan Tingkat Akurasi dan Tingkat Eror Antar Metode Altman Z-
Score, Springate, dan ZMIJEWSKI .......ccevveiirieiiieienie e 81

4.3.2 Analisis Tingkat Akurasi Metode Terbaik...........cccooeviveviiciieiciien, 85
4.4 Rekapitulasi Perbandingan Hasil Prediksi Kebangkrutan Dengan Metode

Altman Z-Score, Springate dan ZmijeWsKi..........cccccevereninienieniininieiennns 88
BAB Vs 94
PENUTUP ..o 94
5.1 KESIMPUIAN ..ot 94
0.2 SANAN ..ottt 96
DAFTAR PUSTAKA .ttt 97

Xii



DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Perbandingan Aset Lancar, Utang Lancar dan laba rugi Perusahaan

Sektor Ritel Yang Terdaftar di BEI Periode 2022-2024..............ccccuv..... 2
Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu ..........ccooeiiiiiiin e 22
Tabel 3.1 Penentuan SAmMPEl ..o 33
Tabel 3.2 Daftar Perusahaan Yang Dijadikan Sampel..........cccocoovniiniiiiicnenn, 33
Tabel 3.3 Definisi Operasional Variabel.............ccccccovviiiiiiniiie e 34

Tabel 4.1 Perhitungan Rasio Modal Kerja terhadap Total Aset pada perusahaan-
perusahaan sektor ritel yang terdaftar di BEI..............cccccceovveiviiciienenn, 47
Tabel 4.2 Perhitungan Rasio Retained Earning terhadap Total Aset pada
perusahaan- perusahaan sektor ritel yang terdaftar di BEI .................... 50
Tabel 4.3 Perhitungan Rasio laba sebelum bunga dan pajak terhadap

Total Aset pada perusahaan- perusahaan sektor ritel yang terdaftar

Tabel 4.4 Perhitungan Rasio book value of equity to book value of debt ada

perusahaan- perusahaan sektor ritel yang terdaftar di BEI ..................... 56
Tabel 4.5 Prediksi Kebangkrutan Metode Altman Z-Score
Perusahaan-Perusahaan Sektor Ritel..........c.cccovvviiiiieiciicecieeee e, 59

Tabel 4.6 Perhitungan Rasio Modal Kerja terhadap Total Aset pada perusahaan-

perusahaan sektor ritel yang terdaftar di BEI...............ccccoovvviiiiniinnne. 60
Tabel 4.7 Perhitungan Rasio Laba Sebelum Bunga dan Pajak terhadap

Total Aset pada Perusahaan Sektor Ritel Yang Terdaftar di BEI.............. 63

Tabel 4.8 Perhitungan Rasio Laba sebelum Pajak terhadap Total

Liabilitas Lancar pada perusahaan sektor ritel yang terdaftar di Bursa

Efek INdonesia (BED)........cccooviiiieiicce e 66
Tabel 4.9 Perhitungan Rasio Penjualan terhadap Total Aset pada perusahaan

sektor ritel yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) ..........ccccoc..... 69
Tabel 4.10 Prediksi Kebangkrutan Metode Springate Perusahaan-Perusahaan
SEKEON RITEH ... 70
Tabel 4.11 Perhitungan rasio laba bersih terhadap total aset perusahaan
SEKEON TR ... 73



Tabel 4.12 Perhitungan rasio total liabilitas terhadap total aset perusahaan

SEKEON TR ...veiieiicee s 75
Tabel 4.13 Perhitungan rasio Aset Lancar terhadap Liabilitas Lancar perusahaan

o] (0] O 41 ] USRS 78

Tabel 4.14 Prediksi Kebangkrutan Metode Zmijewski Perusahaan-Perusahaan

SEKLOr RITEL ... 80
Tabel 4.15 Perhitungan Tingkat Akurasi dan Tipe Eror Metode Altman Z-Score 82
Tabel 4.16 Perhitungan Tingkat Akurasi dan Tipe Error Metode Springate.......... 83
Tabel 4.17 Perhitungan Tingkat Akurasi dan Tipe Error Metode ZmijewsKi ....... 84
Tabel 4.18 Rangkuman Hasil Perbandingan Tingkat Akurasi dan Tipe Error ......86
Tabel 4.19 Ringkasan Kondisi Perusahaan Ritel yang Tidak Berstatus

Bangkrut di Bursa Efek Indonesia (BEI) ..., 87
Tabel 4.20 Perbandingan Hasil Prediksi Kebangkrutan Berdasarkan Kriteria
Masing-Masing Metode (Periode 2022-2024) .........cccccovevveieeieinennnn, 88

Xiv



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.3 Kerangka Berpikir

XV



