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ABSTRAK

Ritsgi Nughara Lumban Tobing, NIM 32122125, judul Skripsi “PENGARUH
DEBT TO EQUITY RATIO, NET PROFIT MARGIN DAN EARNING PER SHARE
TERHADAP RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN PERTAMBANGAN
SEKTOR BATU BARA YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA
PERIODE 2020-2024”. Di bawah bimbingan Bapak Dr. Stanis Man, SE, M.Si selaku
Pembimbing I, dan P. Eugenius D. A. Irianto, SVD, S.Fil, M.Th, MM selaku Pembimbing II.

Tujuan Dari penelitian ini adalah 1) untuk mengetahui Gambaran refurn saham debt
to equity ratio, net profit margin dan earnings per share Perusahaan pertambangan sektor
Batubara. 2) untuk mengetahui pengaruh debt to equity ratio terhadap return saham
perusahaan pertambangan sektor batubara. 3) untuk mengetahui pengaruh net profit margin
terhadap refurn saham perusahaan pertambangan sektor batubara. 4) untuk mengetahui
pengaruh earnings per share terhadap return saham perusahaan pertambangan sektor batubara.
5) untuk mengetahui pengaruh debt to equity ratio, net profit margin dan earnings per share
secara simultan terhadap return saham perusahaan pertambangan sektor batubara.

Populasi dalam penelitian ini adalah 19 perusahaan pertambangan sektor Batubara
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Jumlah sampel dalam penelitian ini sebanyak 85
sampel. Pengumpulan data menggunakan studi dokumentasi dan menggunakan data sekunder.
Analisis data menggunakan analisis statistic deskriptif, dan model regresi data panel. Hasil
analisis statistic deskriptif menggambarkan variabel refurn saham (Y) nilai maximum 4,573,
nilai minimum -0,709 dan nilai rata-rata (mean) 0,297. Variabel debt to equity ratio nilai
maximum 12,687, nilai minimum 0,096 dan nilai rata-rata (mean) 1,300. Variabel net profit
margin nilai maximum 66,388, nilai minimum -564,403 dan nilai rata-rata (mean) 4,814.
Variabel earnings per share nilai maximum 1090,874, nilai minimum -62,544 dan nilai rat-rata
(mean) 30,084.

Hasil analisis data menggunakan EVIEWS]2 diperoleh Kesimpulan bahwa variabel
debt to equity ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham, variabel net profit
margin tidak berpengaruh signifikan terhadap refurn saham. Sedangkan variabel earnings per
share berpengaruh signifikan terhadap refurn saham. Namun secara simultan ketiganya
variable yaitu debt to equity ratio, net profit margin dan earnings per share berpengaruh
signifikan terhadap return saham. Nilai koefisien determinasi (R*) yang dihasilkan
menjelaskan kontribusi pengaruh variable bebas terhadap variable terikat sebesar 73,14%,
sedangkan sisanya sebesar 26,86% dipengaruhi oleh variable lain yang tidak diajukan dalam
penelitian ini.

Berdasarkan hasil penelitian ini, penelitian menyarankan kepada Perusahaan lebih
meningkatkan kinerja keuangan agar dapat menghasilkan laba yang terus meningkat. Bagi
investor di BEI diharapkan penelitian ini dapat dilihat sebagai bahan pengetahuan sebelum
menanamkan modal. Sedangkan untuk penelitian selanjutnya, disarankan menambah variabel
lain seperti Total Asset Turnover (TATO), Price Earning Ratio (PER), dan memperpanjang
periode pengamatan.

Kata kunci: Debt to Equity Ratio, Net Profit Margin dan Earnings Per Share dan Return
Saham



DAFTARISI

HALAMAN JUDUL.....ccovrruersurcrersanssanens i

LEMBAR PENGESAHAN.....uconiiininninseissenssissansssssssssissssssssssssssssssssssssssss ii

LEMBARAN PERSETUJUAN iii
PERNYATAAN ORISINALITAS iv
MOTTO DAN PERSEMBAHAN v

KATA PENGANTAR ....ccevrvveriuinsnncennaes vi
ABSTRAK ...cuuiitiiiiitinniceisnissicssinsesssecsssssnsssissssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssss ix
DAFTAR ISlL....cuceurvenninnncnennnes . X

DAFTAR TABEL........cuvvreerurcennnce. xiii
DAFTAR GAMBAR........uvverruicersrennnne Xiv
BAB I PENDAHULUAN ...uiiiniiniinniennisssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 1

1.1. Latar BelaKang.........ccccoeoiieiiiiiiiieeieece et e 1

1.2. Rumusan Masalah ...........cccoooiiiiiiiii e 9

1.3 TUJUAN. ettt ettt ettt et eebeessaeesbeesaaeenseesssesnsaennseans 10
1.4 Mantaat......c.ooiiiiiie e st 11
BAB II KAJTAN PUSTAKA .....uuoouieiineisensninsnissesssssssnssesssssssssssssassssssssses 12
2.1. Landasan TeOTT......ccueeruerieriieniiriieriienieeie sttt ettt ettt 12
2.1.1. Manajemen KeUangan............ccceeevvieeiieeeiiiesiieecieeeereeesveeesveeeevee e 12
2.1.2. Laporan KeUan@an ...........cc.ceevueeeriiieniiieeniiieniee et eeieeesieeesiee e e 13
2.1.3. Rasio KeUangan...........c.cceccuieeiiieeniieeiiee et 14
2.1.4. Return Saham .........cooiiiiiiiiieiieeee s 18
2.1.4.1 Pengertian Return Saham ...........cccooeviieiiiiiniiieceeeeeee e 18
2.1.4.2. Jenis-Jenis Return Saham..........cccoeoeviiiiniiiniiniiicnieccceeeee 18
2.1.4.3. Pengukuran Return Saham ...........cccccveeviieiiiieniiiecieeeee e 19
2.1.4.4 Faktor-faktor yang Mempengaruhi Return Saham.........c.ccccceeeeiinniene 21
2.1.5. Debt To Equity Ratio (DER)......cccciiiiiiiiiieeieeceeeceeeeee e 23
2.1.6 Net Profit Margin (NPM).......cccceeiiiieiiieeieeeteeceeee et 24



2.1.7 Earning Per Share (EPS) .......cooviiieiiieeeeeeeeee e 25

2.2 Penelitian Terdahulu..........c..cocoooiiiiiiiiiiniiieeeeee e 25
2.3 Kerangka Pemikiran ..........cccoceeeiiiieiiieeiiieciceeeeeee e 28
2.4. Hipotesis Penelitian ..........coceeveriiriiniiiiniiieeieseciececneee e 28
BAB III METODE PENELITIAN 33
3.1, Jenis Penelitian .......c.ooouiiiiiiiiiiiiceecee e 33
3.2. Tempat dan Waktu Penelitian .............cccceeviiieiiiieiiieeieecee e 33
3.3. Data dan Sumber Data.........c..cccuevieriirienienieiieneeseceeee e 34
3.4. Populasi dan Sampel Penelitian............cccoevcvieeiiieeniieeiieeceeecee e 34
34,1 POPULAST ..ottt et et en 34
3042, SAMPEL..cccneiiiiiiieeieeee e earee s 35
3.5. Teknik Pengumpulan Data .........c.ccocevvieriininiinieiinicceneceeeeeeee 37
3.6. Variabel Penelitian ..........ccccoceeiirieiieiiinieieeeeeeeee e 37
3.7. Teknik Analisis Data.........ccccoiiiiiiiiiiiiiiee e 39
3.7.1. Pengujian Statistik Deskriptif...........cccccoviiiiiiiiiiiniiiiiecccee e 40
3.7.2. Metode Estimasi Regresi Data Panel ...........ccccccoovveviieiiiieccieeeeeen 40
3.7.3. Pemilihan Model Regresi Data Panel...............cccocoveeiiiniiniiiniiciee 41
3.7.4. Pengujian Asumsi KIasiK ........cccccvveiiiiiiiiiiiieeeeeceeee e 44
3.7.5. Analisis Regresi Linear Berganda...........cccooovveeiiiieiieeciieeceeceeeeen 46
3.7.6 Uji HIPOTESIS ..ceuveeiiieniieeiieeiie ettt ettt st e et e eabeesieesareeneeens 47
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 50
4.1. Analisis DesKIIPtif........cccciiieiiiiiciiiece e 50
4.2. Pemilihan Model RegIesi .........eeevuiiieiiiieiiiieeiieeciee et 52
4.3. Model Regresi Data Panel.............ccccoooieiiiiiiiiienieeeeeeee e 56
4.4, Uji Asumsi KIaSIK ....cuveieiiiieiiiieeiieeceeeeeeese e e 60
4.5 Hasil Analisis Regresi Data Panel.............ccoocoiiiiiiiiniiieeee, 65
4.6, UJi HIPOLESIS ..cuvvieurieiiiieiieeiieeieeeiteesteeeteeteeseteeteeseaeenseessaeenseessneesseenssesnsens 66
4.7 Pembahasan Hasil Penelitian.............coocooiiiiiiiiiiiniiieeeeeeee e 69

Xi



BAB V PENUTUP........uvuerrrernennnenne

5.1. Kesimpulan
5.2 SAIAN...c.uiiiiiiiiiicee et
DAFTAR PUSTAKA

LAMPIRAN

Xii

75
75
76
78

. 82



DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Data DER, NPM, EPS dan Return Saham Perusahaan Pertambangan Di
Sektor BatuBara Yang Terdaftar Dibuersa Efek Indonesia Tahun 2020-2024... 3

Tabel 2.2 Penelitian Terdahulu...........ccccooiiiiiiiiiiiiii e, 25
Tabel 3.1 Daftar POpulasi.........ccccueieiiieeiiieciiiecieeeee e e 34
Tabel 3.2 Penentuan Sampel ..........ccovvieeiiiiiiiiiciieecieceee e e 36
Tabel 3.3 Daftra Perusahaan Yang Dijadikan Sampel.............ccccocvveerienirennnen. 36
Tabel 3.7.2 Kriteria AUtOKOTEIaST .......cc.eevuirieriieiiiierieierteeeeeeee e 47
Tabel 4.1 Hasil Statistik Deskriptif ...........ccoevieiiiiiiiiiieeee e, 50
Tabel 4.2 Hasil Uji ChOW ....c...ooiiviiiiiiiiiiiieieceeteeeest et 52
Tabel 4.3 Hasil Uji HAUSMEN ........coocvieiiiiiieiiecie et 53
Tabel 4.4 Hasil Uji Langrange Multiplier (Uji LM)......ccccoovvviviiieiniiieeieeeiene 54
Tabel 4.5 Kesimpulan Pengujian Model Regresi Data Panel.............................. 55
Tabel 4.6 Hasil Uji Common Effect Model (CEM)..........c.cccocevevveineenenoeinennns 56
Tabel 4.7 Hasil Uji Fixed Effect Model (FEM)..............cccccccooeeeiiiiniiaiiaaieenen. 58
Tabel 4.8 Hasil Uji Random Effect Model (REM).........cccooeeueeeceeeeniieenieeenaeanns 59
Tabel 4.9 Hasil Uji MultikoliN€aritas ...........ccceeeevvreeiieeeeiiieeriieeeiee e evee e 63
Tabel 4.10 Hasil Uji HeteroskedastiSitas...........cccveeevuveercieeeniieeniie e 63
Tabel 4.12 Hasil Uji AUtOKOTElaST.......eeevuvieeiiieeiiieeiieeeiee et e 64
Tabel 4.13 Hasil Regresi Data Panel...........cccccocovieiiiiiiiiiiiiieeeceeeeeee, 65
Tabel 4.14 Hasil Pengujian Hipotesis Secara Parsial...........c.ccccoeveviveieniieinenen. 67
Tabel 4.15 Hasil Pengujian Secara Simultan............ccceeeveeriieeniieeiniieeciee e 68
Tabel 4.16 Hasil Uji Koefisien Determinasi ...........ccoceevereerervienieneenicnecnennns 69

Xii



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka Berpikir ..........ccocvevveviieciincienieieen,

Gambar 4.1 Hasil Uji Normalitas Tidak Berdistribusi Normal

Gambar 4.2 Hasil Uji Normalitas Berdistribusi Normal...........

Xiv



